Streszczenie rozprawy doktorskiej Mgr Moniki Glinki /j.polski/ pt.
-BEZPIECZENSTWO ORGANIZACYJNE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH —
ZAGADNIENIA ADMINISTRACYJNOPRAWNE”

Rozprawa doktorska sktada si¢ z pigciu rozdziatow, w ktorych autorka podejmuje probe
identyfikacji wewnetrznych organéw 1 zewngtrznych podmiotdéw organizacyjnych
sktadajacych si¢ na bezpieczenstwo otwartych funduszy inwestycyjnych, oraz oceny ich
wzglednego wplywu na niniejsze bezpieczenstwo organizacyjne w tychze funduszach

inwestycyjnych w Polsce.
W niniejszej rozprawie doktorskiej przyjeto nastgpujace trzy hipotezy robocze:

= dziatalno$¢ organizacyjna funduszy inwestycyjnych jest $cisle uregulowana literg prawa
w zakresie jego funkcjonowania, jak réwniez kontrolowana poprzez organy wewngtrzne
1 podmioty zewnetrzne funduszu inwestycyjnego, co nalezy uznaé za jak najbardziej wlasciwa
praktyke ustawodawcy, ktdéra, z uwagi na liczne kompetencje tych podmiotdw i1 organéw,

gwarantuje zwigkszone bezpieczenstwo organizacyjne i stabilno$¢ funduszy inwestycyjnych;

= przepisy prawa unijnego w coraz to wickszym stopniu wptywaja na funkcjonowanie
oraz dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych dziatajacych na rynku polskim, nakladajac coraz
wiecej restrykcji 1 obowigzkow, ktore prowadza do zwickszenia bezpieczenstwa

organizacyjnego funduszy inwestycyjnych, oraz

= dzialalno$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego nad funduszami inwestycyjnymi
ma charakter bardzo szeroki, jednak stlusznym zatozeniem ustawodawcy jest, aby, w celu
bezpieczenstwa organizacyjnego uczestnikow funduszy inwestycyjnych, jak 1 samych
funduszy, fundusze inwestycyjne podlegaty nadzorowi zewngtrznemu w postaci niezaleznego

organu panstwowego - Komisji Nadzoru Finansowego.

W pierwszym rozdziale gtdéwny nacisk potozono na wyjasnienie podstawowych pojec
i elementéw rynku finansowego jako obszaru, w ktérym fundusze inwestycyjne prowadza

dziatalnos¢ i przedstawiaja fundusz inwestycyjny jako uczestnika tego rynku.

Rozdziat drugi przedstawia problematyke zrodet prawa, ktore sa podstawa
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, poczawszy od chronologicznego opisu regulacji
Unii Europejskiej (dyrektyw UCTIS), konczac na krajowym systemie prawnym, wskazujac
postulaty de lege lata.



Rozdzial trzeci dotyczy zagadnien dotyczacych struktury organizacyjnej funduszy
inwestycyjnych, w tym podmiotow zewngtrznych i organéw wewngtrznych funduszy
inwestycyjnych. Rozdziat ten zawiera wyczerpujace studium zasad dziatania i kompetencji
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, sadu rejestrujacego fundusze, depozytariusza i biegltego
rewidenta - ktore sa podmiotami zewngtrznymi funduszu inwestycyjnego. Ponadto, dokonano
podobnej analizy organdéw funduszy wewngtrznych, w tym: rady inwestoréw, zgromadzenia

inwestorow oraz zgromadzenia uczestnikow.

Kolejny, czwarty rozdzial poswigcony jest w catosci Komisji Nadzoru Finansowego,
ktéra jest centralng instytucja nadzorcza w Polsce nad rynkiem finansowym. W niniejszym
rozdziale przedstawiono =zarys historyczny tej organizacji publicznej, przedstawiono
podstawowe funkcje, jakie petni ona w obszarze rynkow finansowych, opisuje jej prawne formy
dzialalnosci, kompetencje nadzorcze wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych,
kompetencje nadzorcze w ramach tworzenia i1 dziatania fundusze inwestycyjne, a takze

uprawnienia nadzorcze w konteks$cie transakcyjnym na rynku finansowym.

Ostatni, piaty rozdzial ma charakter prawno-poréwnawczy i zostal po§wigcony regulacji
rynku funduszy inwestycyjnych w kraju sasiednim. Na potrzeby niniejszej rozprawy autorka
wybral panstwo - Niemcy i1 postanowit przeprowadzi¢ analiz¢ prawno-pordwnawcza
niemieckiego systemu funduszy inwestycyjnych i niemieckiego systemu nadzoru nad rynkiem
finansowym - Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Pod koniec tego
rozdziatu autorka pordwnuje dziatania polskich i niemieckich organdéw nadzorczych oraz
dokonuje porownania niemieckich funduszy inwestycyjnych z polskimi funduszami
inwestycyjnymi w konteks$cie szeroko rozumianego ,,bezpieczenstwa organizacyjnego”, ktore

jest gldéwnym przedmiotem niniejszej rozprawy.



