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zagadnien ekonomicznych u zrodel powstalych zawirowan znajdowaty sie takze typowe
umowy obrotu bankowego, co moze i powinno stanowi¢ obszar dociekan cywilnoprawnych.

Na kanwie kryzysu finansowego 2008 r. na tamach publicystyki prawniczej 1 finansowe;j
ukuto szereg termindéw opisujagcych w sposob skrotowy realia tego okresu. Szczego6lng
»popularnos¢” zyskato m.in. okres$lenie ,toksyczne aktywa” (na gruncie polskim glownie
,»toksyczne opcje”) oraz ,kredytobiorca NINJA” — akronim ten pochodzi od amerykanskiego
terminu okreslajacego ,,typowego” kredytobiorce doby kryzysu 2007 t., tj. ,,no income, no job,
no assets”, czyli ,,brak dochodu, brak pracy, brak majgtku”. W tych uwarunkowaniach
u prawnika musi rodzi¢ si¢ szereg pytan dotyczacych okoliczno$ci zawarcia oraz tresci
przedmiotowych uméw. Odnoszac si¢ do przywolanego powyzej przyktadu, udzielenie kredytu
osobie bez dochodu, pracy i majatku (czy tez dystrybucja instrumentéw finansowych
niezgodnie z profilem ryzyka klienta), przy odpowiednim natezeniu moze stanowi¢ wyzwanie
systemowe, ale rdéwnocze$nie zawsze rodzi trudnoSci w wymiarze indywidualnym.
W konsekwencji przyczyn powstatych probleméw, obok skomplikowanych zagadnien polityki
pieni¢znej, systemu nadzoru finansowego, zawodnosci mechanizméw rynkowych oraz
regulacyjnych, nalezy szuka¢ takze we wzorcu starannosci banku na gruncie ushig
finansowych.

Odpowiedzig na zaistniale problemy i swoistym nastgpstwem kryzysu 2008 r. byla
szeroko zakrojona reforma ram prawnych prowadzenia dzialalno$ci bankowej. Niezaleznie
jednak od podjetych dziatan legislacyjnych oraz sukcesu przyjetych rozwigzan, uzupethieniem
systemowego spojrzenia na dzialanie sektora bankowego powinno by¢ wypracowanie
wlasciwego modelu relacji umownych banku z klientem. Zgodnie z przyjetym w pracy
zalozeniem, normy prywatnego prawa bankowego powinny wyznaczaé uczciwe ,,reguly gry”,
wskazujgc jak ksztaltowac stosunki umowne, a takze jak rozstrzyga¢ konflikty w zgodzie
Z przyjetymi zasadami (warto$ciami). To wlasnie to zagadnienie w postaci mozliwosci
i celowosci konstruowania szczegdtowych zasad prawa bankowego prywatnego, odnoszacych
si¢ bezposrednio do relacji banku z klientem, zwlaszcza w przypadku wyjatkowych
okolicznosci dotyczacych kontrahenta banku (np. status konsumenta, deficyt informacyjny,
konflikt intereséw), stanowi glowny element rozprawy. Warto blizej pochyli¢ sie nad tg
kwestig, aby wypracowane wnioski mialy swoje oddzialywanie rowniez na przyszios¢,
zapobiegajac kumulacji negatywnych praktyk w sferze umownej, stanowigc tym samym
niejako prywatnoprawny rdzen ochrony klienta ustug finansowych, a przez to takze element

systemu stabilnosci finansowe;.












informacyjne wystepuja praktycznie w kazdym rodzaju relacji gospodarczej, i cho¢ banki
w duzej mierze swojg geneze wywodza z umiejetnosci profesjonalnego zarzadzania ryzykiem
relacji z kredytobiorca, to jednak czynig to niedoskonale, a jednocze$nie same staja si¢ zrodlem
asymetrii w relacji z klientem. W efekcie problemy informacyjne sg poniekad, podobnie jak
podatnos$¢ na zjawiska kryzysowe, wpisane w nature bankowosci.

W zakresie celow regulacji wyroznione zostaty dwa, ktdre maja podstawowe znaczenie
dla poruszanej tematyki 1 ktore tez po 2007 r. w szczeg6lny sposdb oddziatywaty na ksztalt
obecnej regulacji dziatalnosci bankowej, sg to: stabilno$¢ finansowa oraz bezpieczenstwo
klienta banku. Warto podkresli¢, ze bezposrednio po 2008 r. stabilno$¢ finansowa stanowita
element uzasadnienia wszystkich gtéwnych aktow prawnych dotyczacych sektora bankowego.
Podobng rolg w odniesieniu do obszaru ustug finansowych stanowil cel w postaci
bezpieczenstwa klientdw — co istotne cel ten wywodzono w silnym powigzaniu z generalnym
zatozeniem o zapewnieniu stabilno$ci finansowe;.

W drugiej czg$ci rozdzialu w sposob bardziej szczegdlowy przyjrzano si¢
uwarunkowaniom ostatniego kryzysu finansowego, ktére w wyjatkowy sposoéb unaocznity
systemowe konsekwencje nieprawidlowosci w umowach bankowych, a ktore najczescie)
dotyczyly kredytéw hipotecznych oraz walutowych i1 procentowych instrumentéw finansowych
rynku prywatnego. Problemy kredytobiorcéw ze szczegdlnym nasileniem wystapity w USA
i staly si¢ gtownym bodzcem kryzysu subprime, ale tez zaznaczyly swoja obecnos¢ w
praktycznie kazdym europejskim kraju, w szczegolnosci zas w Europie Srodkowo-Wschodniej.
Podobnie sytuacja wygladata w przypadku instrumentéw finansowych. Jednak w tym zakresie
problem dotyczyt gléwnie przedsigbiorcéw z gospodarek krajow rozwijajacych sig.

Ostatnia czg§¢ Rozdzialu 1 stanowi odniesienie powyzszych wnioskow oraz
doswiadczen na grunt krajowy, gdzie stosunkowo tatwo wskaza¢ analogie z problematyka opcji
walutowych rynku prywatnego oraz kredytow hipotecznych powigzanych z kursem waluty
obcej. W tym zakresie w Rozdziale I dokonano wstgpnej, gtdownie finansowej 1 iloSciowe]
charakterystyki przedmiotowych uméw, w tym réwniez w aspekcie problemowych ztozen
opcyjnych.

Glownym celem Rozdziatu I1 pracy jest przedstawienie ksztaltu wspotczesnego prawa
bankowego prywatnego oraz jego szerszego kontekstu prawnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wplywu biezacych tendencji regulacyjnych jako gléwnych obszaréw
rozwojowych.

Wspotczesng bankowos$¢ otacza swoiste srodowisko wymogow wynikajacych z norm

prawa krajowego i migdzynarodowego, ktére wprowadzajg specjalne konstrukcje prawne
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dotyczace tworzenia, organizacji, zarzadzania, finansowania, kontroli i nadzoru, likwidacji
i upadlosci bankéw. Jednak nadal obok szeregu dominujacych norm publicznoprawnych prawo
bankowe zachowuje réwniez prywatny charakter, glownie w wymiarze w jakim dotyczy
stosunkow prawnych bankéw z klientami. Nalezy jednak podkresli¢, ze szeroki zakres
dziatalnosci bankowej, przy jednoczesnym zatozeniu, ze musi by¢ ona prowadzona w sposob
zapewniajacy odpowiedni poziom bezpieczenstwa powoduje, ze jej regulacja podlega statemu
poszerzaniu i poglebianiu. Efektem powyzszego jest ewolucja prawa bankowego od typowego,
z perspektywy historycznej, wasko stosowanego prawa wyspecjalizowanych kupcow,
w kierunku wysoce regulowanej, interdyscyplinarnej, miejscami wregcz technicznej dziedziny
prawa, dotyczacej réwniez obrotu konsumenckiego, niejednokrotnie w zakresie wielu
czynnosci dnia powszedniego.

W zwigzku z powyzszym opowiedziano si¢ za okre§leniem prywatnego prawa
bankowego w sposéb szeroki jako zbioru norm prawnych, ale takze pozaprawnych,
regulujacych stosunki horyzontalne, powstajace dobrowolnie na podstawie umoéw zawartych
pomigdzy klientami i bankiem, w ramach oraz w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig bankowa.
W takim podejsciu zakresem prywatnego prawa bankowego, obok przepisOw materialnych
bezposrednio zwigzanych z umowami bankowymi, objete zostang réwniez elementy
funkcjonalne, majace wptyw na sytuacje stron umowy (system ochrony klienta instytucji
finansowej, w tym zwlaszcza klienta-konsumenta), a takze bardziej ogblne zagadnienia
cywilnoprawne, zwlaszcza gdy sg one interpretowane z uwzglednieniem specyfiki bankowej —
w tym zakresie rowniez w aspekcie wzorca staranno$ci banku.

W ocenie Autora pracy w ostatnim z wyzej wymienionych obszaréw na gruncie prawa
polskiego istniejg wyrazne réznice wzgledem innych systemow prawnych. Dokonujac bardziej
wnikliwej analizy w tym zakresie, zwtaszcza korzystajac z funkcjonalnego wyréznienia prawa
w dziataniu (law in action), mozna wskaza¢ w tej kwestii istotne odmiennosci. Dotyczg one
przede wszystkim szczegdtowosci analizy prawnej stosunkéw gospodarczych z udziatem
bankéw. W tym kontek$cie w panstwach o bardziej rozwinigtym systemie prawa i tradycji
orzecznictwa judykatura niejednokrotnie tworzy nowe koncepcje prawne odpowiadajace
potrzebom praktyki obrotu. W tym zakresie na gruncie prawnoporéwnawczym nietrudno
wskaza¢ szereg precedensowych wyrokdéw, inicjujacych powstanie linii orzeczniczych,
kluczowych dla istotnych zagadnien stosunkéw bankéw z klientem. Warto tutaj wskazad

1

chociazby na sprawe¢ Macron' — Francja (kwestia asysty informacyjnej banku wobec

' Cass. Fr. 17 June 1997, Bull. Civ IV, no. 188 JCP 1997, éd. E. 11, 1007 (Macron).
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biorac pod uwage sposob wyrazenia kwoty kredytu oraz ze jest on obstugiwany w walucie
krajowej, nalezy stwierdzi¢, iz walutg tego rodzaju kredytu pozostaje zloty.

Powyzsze stanowisko zostalo zastosowane takze w stosunku do kredytu
denominowanego, a wystepujacy tam ,,mechanizm denominacji” zostat oceniony jako odmiana
klauzuli waloryzacyjnej, z tym rozroéznieniem, ze w tym przypadku takze warto$¢ Swiadczenia
banku podlega waloryzacji, a momentem ,utrwalenia” wartosci kredytu jest moment
podpisania umowy. Jednoczes$nie, w zakresie kredytu denominowanego =za zbyt
skomplikowane 1 nie oddajace faktycznych uwarunkowan zawieranych umow, trzeba uznac
proby interpretacji oparte o zatozenie udzielenia przez bank kredytu w walucie obcej (na
podobienstwo kredytu dewizowego). Warto takze zaznaczy¢, ze wybor kazdej z powyzszych
konstrukcji sprawia, ze skuteczno§¢ umowy w duzym stopniu uzalezniona jest od
,hiewadliwosci” kluczowych postanowien. W szczegdlnosci brak zgodnosci waluty wartosci
zobowigzania 1 waluty jego wykonania, a takze swoiste ,,narzucenie” jedynie zlotowego obrotu
pienieznego, dodatkowo na warunkach przeliczeniowych ustalonych przez bank, nie moze by¢
zrédlem uprzywilejowania banku. Ponadto w przypadku umoéw konsumenckich rozwigzanie to
powinno wigzac si¢ ze szczegdlnym zakresem obowigzkoéw informacyjnych.

Druga konstrukcjag umowng omoéwiong w Rozdziale III jest opcja walutowa rynku
prywatnego, czyli umowa opcji zawarta pomig¢dzy bankiem i klientem poza rynkiem
zorganizowanym, ktéra w §wietle ObrInsFinU'> stanowi instrument finansowy, a dokladnie;
instrument pochodny, nie bedgcy ani papierem warto$ciowym, ani prawem pochodnym, ani
tym bardziej gieldowym prawem pochodnym. Nalezy ona niewatpliwie, odnoszac si¢ do
terminologii stosowanej na gruncie PrBank, takze do kategorii ,terminowych operacji
finansowych”, ktore zgodnie z art. 5 ust. 2 pkt 4 PrBank naleza do czynnosci bankowych sensu
largo. Tstotnym elementem omawianych umow jest takze praktyka obrotu w zakresie ich
zawierania (transakcje wykonawcze zawierane na warunkach okreslonych w umowie ramowej)
oraz aspekt techniczny dotyczacy samej struktury umowy ramowej (podstawowa umowa
ramowa, umowa dodatkowa, opisy transakcji, potwierdzenia oraz umowa zabezpieczajaca).
Warto wskaza¢, ze przyjete rozwigzania umowne w duzej mierze bazowaty na rozwigzaniach
stosowanych w obrocie pomiedzy profesjonalnymi uczestnikami rynkéw finansowych,
opracowanych przez branzowe stowarzyszenia mi¢dzynarodowe (np. ISDA).

Biorac pod uwage zalozenia rozdzialu, przyjetym celem bylo przede wszystkim

odniesienie si¢ do konkretnych konstrukcji umownych bgdacych przedmiotem analizy. W tym

13 Ustawa z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2022 r. poz. 861 z p6zn.
zm.).
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ujeciu umowe opcji walutowej rynku prywatnego mozna w sposob deskryptywny okresli¢ jako
instrument pochodny, ktérego podstawa prawna jest umowa bedaca umowa nienazwana. Jest
to umowa definitywna zawarta w ramach wspotpracy okreslonej przez umowe¢ ramowa,
w ktorej jedna ze stron (wystawca opcji) zobowigzuje si¢ za wynagrodzeniem (cena opcji,
premia opcji) na zadanie drugiej strony (nabywcy opcji) do dokonania w oznaczonym okresie,
okreslonej transakcji finansowej (kupno, sprzedaz) oznaczonegj ilo$ci i rodzaju waluty, po
z gbry ustalonej cenie (cena wykonania), albo zobowigzuje si¢ jedynie do rozliczenia z tytutu
roznicy pomiedzy ceng wykonania opcji a rynkowg ceng instrumentu bazowego (opcja
z rozliczeniem nierzeczywistym).

Positkujac si¢ pogladami doktryny przyjeto, ze jest to umowa konsensualna, odptatna,
i dwustronnie zobowiazujaca, a takze kauzalna oraz wzajemna, gdzie $wiadczenia stron sg
ekwiwalentne w co najmniej subiektywnym rozumieniu stron zawierajgcych umowe.
Jednoczesnie przyjmujac za zasadne poslugiwanie si¢ terminem essentialia contractus
w odniesieniu do uméw nienazwanych, do kluczowych elementéw umowy opcji walutowe;j
nalezy zaliczy¢: okreSlenie instrumentu bazowego, termin zapadalno$ci opcji, sposob
wykonania uprawnienia z tytutu umowy opcji, a takze premi¢ opcyjnag.

Rozdziat IV traktuje o gléwnych zagadnieniach prawnych powstatych na gruncie
analizowanych konstrukcji umownych, majacych swoje odzwierciedlenie w praktyce
orzeczniczej. Ten fragment pracy sklada si¢ z dwoch czgéci, omawiajacych oddzielnie kazda
z analizowanych konstrukcji umownych. W gléwnej mierze jest to spowodowane odmiennym
charakterem relacji laczacej bank z klientem w przypadku omawianych umow. Jednoczesnie
takie podej$cie pozwolito lepiej wyeksponowac¢ zasadnicze roznice w dokonywanej analizie
cywilnoprawnej.

W zakresie umoéw kredytu powigzanego z kursem waluty obcej, warto wskazac,
ze w szczegolnosci w poczatkowej fazie sporéw, przedstawiano liczne koncepcje, ktore
potencjalnie mogly mie¢ zastosowanie w sporze z bankiem. Wrod najczgsciej wymienianych
mozna wskaza¢: wady o$wiadczenia woli — w tym przede wszystkim btad 1 podstep, wyzysk,
klauzule rebus sic stantibus oraz naduzycie prawa podmiotowego. Mozna uznac, ze takie
stanowisko w pewnym stopniu odzwierciedlato pierwsze negatywne odczucia kredytobiorcow,
ktoére w duzej mierze wynikaly z nieoczekiwanej skali wzrostu kursu walutowego. Jednakze
praktyka sadowa zweryfikowata pierwsze strategic procesowe stron, a z czasem dominujgca
pozycje w dyskursie publicznym oraz sagdowym zyskata kwestia niedozwolonych postanowien

umownych. W tym obszarze pojawily si¢ rowniez liczne zagadnienia prawne, bgdace

12



przedmiotem analiz 1 wykladni orzecznictwa. W tym zakresie nalezy przede wszystkim

wskazaé na;:

e kwestie niedozwolonego charakteru postanowien umownych dotyczacych zmiany
oprocentowania kredytu (przyktadowo: wyrok SN z 4.11.2011 r., I CSK 46/11;
postanowienie SN z21.12.2011 r., ICSK 310/11; wyrok SA w Warszawie z27.10.2010
r., VI ACa 775/10'%; wyrok SO w Lodzi z 03.02.2012 r., III Ca 1207/11"7),

e kwesti¢ niedozwolonego charakteru postanowien umownych dotyczacych stosowania
bankowych kursow walutowych w zakresie klauzul waloryzacyjnych/indeksacyjnych,
tzw. ,.klauzule tabelkowe” (przyktadowo: wyrok SN z 22.01.2016 r., I CSK 1049/14,
wyrok SN z29.10.2019 r., IV CSK 309/18'%, wyrok SOKiK z 03.08.2012 r., XVII AmC
5344/11),

e kwestie¢ momentu oceny charakteru kwestionowanej klauzuli (uchwata 7 sedziow SN
720.06.2018 r., Il CZP 29/17),

e kwesti¢ wplywu ustawy ,antyspreadowej” na ocen¢ niedozwolonego charakteru
postanowien umownych oraz ocen¢ interesu prawnego konsumenta (wyrok SN
223.10.2013 r., IV CSK 142/13", wyrok SN z 19.03.2015 r., IV CSK 362/14%%),

e kwestie charakteru sankcji zawartej w art. 385! § 1 KC, tj. kwestia wptywu niezwigzania
konsumenta skutecznie zakwestionowanym postanowieniem umownym na cato§ciowy
ksztalt (dalszy byt) umowy, w tym kwestia mozliwosci zastosowania ,,redukcji
utrzymujacej skuteczno$¢” (przyktadowo: wyrok SN z 14.05.2015 r., IT CSK 768/14,
wyrok TSUE z 03.10.2019 r., C-60/18 w sprawie Dziubak),

e kwestie poboczne o mniejszej skali powszechnosci, jak np. kwestionowanie stosowania
BTE na gruncie stosunkoéw kredytowych z konsumentem, proby interpretacji kredytu
powiazanego z kursem waluty obcej, jako umowy z ,,wbudowanym” instrumentem
finansowym, nienalezyte wykonanie umowy w zakresie udostepnienia S$rodkow
kredytobiorcy oraz kwestia prawidlowosci wypowiedzenia umowy kredytu

(przyktadowo: wyrok SN z 24.05.2012 r., II CSK 429/11, wyrok SA w Szczecinie

16 Legalis nr 524522.
7LEX nr 1219328.
8 LEX nr 2732285.
Y LEX nr 1385868.
W LEX nr 1663827.
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e kwestie obowigzkoéw informacyjnych zwiazanych z umowa opcji walutowej rynku
prywatnego (przyktadowo: wyrok SN z 19.09.2013 r., I CSK 651/12%, wyrok SN
2 08.09.2017 r., I CSK 845/16°°, wyrok SN z 15.06.2018 r., ] CSK 491/17°!, wyrok SN
2 16.03.2018 r., IV CSK 250/17%%),

e kwestie rownowagi $wiadczen stron umowy opcji walutowej w konteks$cie oferowanych
ztozen (struktur) opcyjnych (przyktadowo: wyrok SN z 19.09.2013 r., I CSK 651/12,
wyrok SN z 09.01.2019 r., I CSK 736/17, wyrok SN z 08.09.2017 r., Il CSK 845/16),

e kwestie wlasciwosci (natury) umowy opcji walutowej (przykladowo wyrok SA w
Warszawie z 07.05.2015 r., [ ACa 1262/14; wyrok SA w Warszawie z 05.12.2014 r., |
ACa 579/14),

e kwesti¢ znaczenia zastrzezenia premii opcyjnej dla waznosci umowy opcji walutowej
(przykladowo: wyrok SN z 27.09.2013 r., I CSK 761/12*, wyrok SN z 31.01.2013 r.,
II CSK 330/12%%, wyrok SN z 17.12.2015 r., I CSK 1043/14 i wyrok SN z 08.09.2017
r., I CSK 845/16),

e kwestie doradztwa inwestycyjnego (przyktadowo: wyrok SN z 16.02.2012 r., IV CSK
225/11, wyrok SN z 19.09.2013 r., I CSK 651/12, wyrok SN z 08.07.2016 r., I CSK
570/15, oraz wyrok TSUE z 30.05.2013 r., C-604/11, Bankinter).

W Rozdziale V pracy podj¢to probe sformutowania wnioskéw koncowych. W tym
zakresie, majagc na wzgledzie ostatnie szeroko zakrojone reformy prawne w obszarze
bankowosci, powstrzymano si¢ jednak od formutowania kolejnych wnioskow de lege ferenda,
przyjmujac, ze na chwilg obecng konieczne jest przede wszystkim prawidtowe zaadaptowanie
wprowadzonych zmian regulacyjnych przez krajowy system prawny oraz praktyke obrotu.
Dopiero obserwacja skutkow w dtuzszym terminie pozwoli oceni¢ skutecznos¢ 1 efektywnos¢
podjetych dziatan. Jednoczesnie, mimo szerokiej i wcigz poglebianej regulacji ustug
finansowych, przy masowosci obrotu, wystapienie sporéw na linii bank-klient jest
nieuniknione. Ich konsekwencja jest i bedzie powstawanie zagadnien prawnych, ktére z kolei
sg 1 beda przedmiotem analiz judykatury. Przyjmujac w pracy w duzej mierze za przedmiot

analizy prawo operatywne, ktorego domeng jest wyktadnia oraz stosowanie prawa, niejako

¥ Legalis nr 741881.
S LEX nr 2350002.

31 Legalis nr 1788298.
2 LEXnr2521611.

3 LEX nr 1439379.

3 OSNC 2013/9/111.
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prawnych 1 ekonomicznych. W specyficznych uwarunkowaniach omawianych spraw, sady
z reguly ostroznie stosujg kryteria oceny, wywodzone z og6lnych zasad prawa zobowigzan oraz
prounijnej interpretacji prawa krajowego, akcentujac mocniej kwestie lojalnosci i rzetelnosci
w obrocie umownym, niz szczegdlowe, wrecz instrukcyjne regulacje dotyczace dzialalnosci
instytucji finansowych zawarte w normach prawa europejskiego. Majac powyzsze na wzgledzie
oraz mimo ,,przejsciowego” stanu prawnego problemowych spraw, w zakresie transakcji
terminowych mozna zaobserwowa¢ symptomy formowania si¢ wzorca dziatalno$ci banku,
ktory uwzglednia znaczenie rzetelnego poinformowania kontrahenta oraz odpowiednio$ci

oferowanych ustug.

7. Na gruncie sporow opcyjnych kwestia obowiazkéw informacyjnych, w szczegoélnosci
w aspekcie okreslenia wlasciwego wzorca postgpowania bankow, stala si¢ kluczowym
elementem prowadzonych sporéw. Jak wskazano w pracy z krytyczng oceng judykatury
spotkaty si¢ skrajne przypadki niewypelnienia wymogow informacyjnych. W konsekwencji
okoliczno$¢ ta decydowata o niewazno$ci umowy w zwiazku z naruszeniem zasad wspotzycia
spotecznego, rozumianych jako zasady lojalnosci kontraktowej wobec kontrahenta, lub
czgsciej, jako element wykorzystania silniejszej pozycji banku w potgczeniu z zastrzezeniem
nieckwiwalentno$ci §wiadczen. Wydaje sig, ze w zwigzku z powyzszym w dotychczasowe;j
praktyce sadowej poza oceng znajduje si¢ stosunkowo szeroki zakres mozliwych stanow
faktycznych pomigdzy prawidlowym wypekieniem wymogéw informacyjnych i ich skrajnym
zaniedbaniem, a ktore moglyby by¢ przedmiotem rozwazan dotyczacych jakosci $wiadczenia

banku — watku tego w analizowanych orzeczeniach generalnie nie podniesiono.

8. Na podstawie dokonanej analizy orzecznictwa mozna wysnu¢ wniosek, ze kluczowym
elementem dla mozliwosci skutecznego zakwestionowania problemowych uméw opcji byta
sama specyfika struktur opcyjnych oferowanych przez banki. Zasadniczo wydaje sig,
ze podstawowe modele opcji lub ,symetryczne” zlozenia opcyjne nie dawalyby
wystarczajacych  podstaw  do  skutecznego podnoszenia oméwionych — zarzutow.
W przedstawionych w pracy przypadkach sankcje cywilnoprawne wiazg si¢ z wprowadzeniem
do problemowych uméw asymetrii nominatow, a przede wszystkim barier wylaczajacych.
W niektorych przypadkach prowadzity one wrgcz do podwazenia gospodarczego celu
zawieranych transakcji — w ujeciu prawnym godzily one w naturg stosunku zobowigzaniowego
ustalonego na podstawie szerszej wyktadni uwarunkowan zawarcia umowy (art. 56 1 65 KC)
i okre$lonego jako umowa zabezpieczajaca przed ryzykiem walutowym. Tym samym, na

gruncie omdwionych spraw, mozna pokusic si¢ o teze, ze brak ekwiwalentno$ci §wiadczen oraz
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wlasciwe] przejrzystosci informacyjnej, moze ewoluowa¢ w Kkierunku stwierdzenia
nicadekwatno$ci zaoferowanego instrumentu finansowego do zadeklarowanych potrzeb

1 oczekiwan klienta.

9. Wspo6lna cechg omawianych spraw jest znaczaca rola prawa europejskiego, ktore w istotny
sposob wspotokresla gtéwne kierunki orzecznicze, akcentujac tym samym swa role jako
element sktadowy krajowego systemu prawnego. Co szczegdlnie wartosciowe odbywa si¢ to
w kontekscie probleméw o istotnym znaczeniu gospodarczym oraz spolecznym, stanowigc

wymierny przyktad korzysci ptynacych z integracji europejskie;j.
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