Streszczenie

Przedmiotem ninicjszej pracy jest komparatystyczna analiza dwoch modeli regulacyjnych
stosowanych dotychczas w unijnych regulacjach dotyczacych przeciwdziatania praniu
pienigdzy i finansowaniu terroryzmu - modelu opartego na regutach (ang. rule-based approach)
oraz modelu opartego na ryzyku (ang. risk-based approach). Celem przeprowadzonej analizy
jest udzielenie odpowiedzi na pytanie, czy zmiana modelu zarzadzania ryzykiem w regulacjach
dotyczgcych przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowania terroryzmu z podejécia opartego
na regutach na podejscie oparte na ryzyku pozytywnie wplyneta na efektywno$¢ tych regulacii.

W pierwsze] kolejnosci autorka definiuje zjawiska prania pienigdzy i finansowania
terroryzmu, przedstawia metody stosowane w celu wprowadzenia $rodkéw pochodzacych
z dziatalnosci przestgpezej na rynck oraz okresla determinanty wplywajace na wysoko$é
omawianych ryzyk.

W dalszej czgsci pracy analizie poddane zostaty dziatania z zakresu przeciwdziatania praniu
pienigdzy i finansowaniu terroryzmu o charakterze uniwersalnym (ONZ), lokalnym (Rada
Europy oraz dziatajacy w jej ramach Komitet Ekspertéw ds. Oceny Srodkéw Przeciwdzialania
Praniu Pieniedzy w Krajach Europy Srodkowej i Wschodniej) oraz specjalnym (Bazylejski
Komitet ds. Nadzoru Bankowego, FATF, Grupa Egmont, Grupa Wolfsberg). Zaprezentowana
zostata ewolucja unijnych regulacji dotyczgcych przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowania terroryzmu (zarowno hard law jak i soft law) i przedstawiony zostal rowniez
planowany kierunek zmian unijnych regulacji AML i CFT w oparciu o analiz¢ aktéw prawnych
bedacych na wezesnych etapie legislacyjnym (w fazie projektowej).

Nastepnie przedstawiona zostata teoria spoteczenstwa ryzyka, jako tlo dla rozwazan
prowadzgcych do skonstruowania wspotczesnej definicji ryzyka w ujeciu ogdlnym. Kolejno
zarysowano definicje zarzadzania ryzykiem oraz kwestie zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
w regulacjach prawnych. Przed przystapieniem do opisu poszczegdlnych modeli regulacyjnych
analizie poddano koncepcje prawa jako systemu regut i zasad, aby w dalszej kolejno$ci, przy
uzyciu narzedzi wlasciwych dla ekonomicznej analizy prawa, oceni¢ efektywnos¢ regulacji
opartych na regutach i tych opartych na zasadach. Wreszcie opisane 1 przeanalizowane zostaty

wybrane modele zarzadzania ryzykiem w regulacjach w ogolnosci tj. podejscie oparte na
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regutach (ang. rule-based approach), podejécie oparte na zasadach (ang, principle-based
approach) oraz podejScie oparte na ryzyku (ang. risk-based approach).

W ostatnim rozdziale zdefiniowane zostato ryzyko prania pieniedzy i finansowania
terroryzmu oraz przedstawione zostaty modele regulacyjne przyjete w celu zarzadzania tym
ryzykiem. Wskazano wady i zalety kazdego z systemow w kontekscie skutecznosci walki
zpraniem pienigdzy i finansowaniem terroryzmu oraz przeprowadzona zostala analiza ich
efektywnodci z przyjeciem optyki ekonomicznej analizy prawa oraz z wykorzystaniem
zgromadzonych i przeanalizowanych badan ekonomicznych odnoszacych si¢ do tej tematyki.
Zdefiniowane zostato pojgcie efektywnosci modelu regulacyjnego na gruncie regulacji
dotyczacych przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu. Po zweryfikowaniu
postawionych hipotez badawczych oraz w zwigzku z poczynionymi na gruncic
przeprowadzonej analizy wnioskami, sformutowane zostaty uwagi de lege ferenda co do
proponowanego ksztattu zmian w europejskim modelu zarzadzania ryzykiem prania pienigdzy

1 finansowania terroryzmu,
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