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Zatozenia
(opisowo):

Celem wyktadu jest ukazanie prawnych mechanizmoéw rzadzacych
zréznicowanymi operacjami, zbiorczo okreslanymi przez praktyke mianem
,transakcji fuzji i przeje¢” (mergers & acquisitions, M&A). Transakcje M&A
sq podstawowym sposobem dokonywania inwestycji kapitatowych w
przedsiewziecia gospodarcze tak w wymiarze miedzynarodowym
(transgranicznym), jak i krajowym. W transakcjach M&A majacych za
przedmiot spétki polskie wzorce zaczerpniete z praktyki zagranicznej,
najczesciej anglo-amerykanskiej, sg stosowane w uwarunkowaniach
polskiego prawa spotek, prawa rynku kapitatowego i prawa zobowigzan,
przy czym istotny wptyw na prawo krajowe ma obecnie prawo unijne.
Dlatego wyktad ma na celu ukazanie, z jednej strony, sposobdéw
przeprowadzania inwestycji kapitatowych w spétki, majacych charakter
uniwersalny z perspektywy miedzynarodowej, z drugiej zas rezimu
prawnego determinujacego te inwestycje, o cechach specyficznych
wynikajacych z otoczenia polskiego prawa spoétek, prawa rynku
kapitatowego i prawa zobowigzan. Zajecia sg kierowane do studentow
zainteresowanych nabyciem wiedzy z zakresu prawa handlowego, prawa
spotek i prawa rynku kapitalowego o wymiarze praktycznym. Majg
pierwszorzedne znaczenie dla przysztych adeptow prawa planujacych
podjecie pracy w kancelariach obstugujacych duze podmioty gospodarcze,
zwiaszcza o zasiegu miedzynarodowym.

Skrdécony opis:

Zajecia mozna podzieli¢ na kilka gtéwnych blokéw tematycznych,
obrazujacych podstawowe obszary zainteresowania.

Blok pierwszy: zagadnienia wstepne. Pojecie transakcji M&A i gtdwne
determinanty prawne ich dokonywania (2 h)

Blok drugi: transakcje powigzane z restrukturyzacjami spotek i zmianami
kapitatowymi. taczenia, podziaty i przeksztatcenia spotek, podwyzszenie i
obnizenie kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej, wnoszenie aportéw (12 h)

Blok trzeci: transakcje dotyczace akcji i udziatow (share deal). Nabycie
praw udziatowych w transakcjach ,prywatnych” i ,publicznych”, przejecia
spotek publicznych (8 h)

Blok czwarty: transakcje dotyczace przedsiebiorstwa spotki badz

sktadnikow majqtkowych (asset deal) (4 h)




Blok pigty: umowy w transakcjach M&A (4 h)

Petny opis:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Pojecie transakcji M&A i ich rodzaje, zrédta regulacji transakcji M&A

Swoboda przedsiebiorczosci i swoboda przeptywu kapitatu w UE jako
determinanty transakcji M&A, dozwolone ograniczenia swobdd,
problem ,ztotej akcji”. Wprowadzenie do zagadnienia wyznaczania
prawa wilasciwego w transakcjach M&A

Restrukturyzacje spoétek: taczenie, podziat i przeksztatcenie spotek w
prawie unijnym i polskim oraz scheme of arrangement w prawie
angielskim i mergers w prawie amerykanskim. Znaczenie podziatu
przez wydzielenie w transakcjach sektora bankowego

Zwykte, docelowe i warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki akcyjnej w transakcjach M&A. Emisja warrantow
subskrypcyjnych i obligacji zamiennych na akcje

Whniesienie udziatéw i akcji jako wktadu niepienieznego na pokrycie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki. Problematyka zdolnosci
aportowej, wyceny aportu i wylaqczenia prawa poboru

Obnizenie kapitatu zaktadowego spotki jako instrument jej sanacji w
transakcjach M&A

Transakcje zbycia akcji i udziatow spétek kapitatowych (share deal):
prawo wiasciwe dla zbycia prawa udziatowych, ograniczenia
zbywalnosci praw udziatowych, rezim zbycia praw udziatowych,
legitymacja nabywcy praw udziatowych wobec spotki, nastepstwa
nabycia praw udziatowych od nieuprawnionego

Przejecia spotek publicznych: wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, prewencyjne i reaktywne i srodki obrony
przed przejeciem, zasady neutralnosci i przetamania w prawie unijnym
i polskim, squeeze out i sell out, delisting spétki publicznej

Transakcje zbycia przedsiebiorstwa, jego zorganizowanej czesci oraz
majatku spotki (asset deal): pojecie przedsiebiorstwa i jego czesci,
przestanki zbycia, skutki prawne zbycia

10) Umowa inwestycyjna (investment agreement) i umowa sprzedazy

praw udziatowych (share purchase agreement) jako typowe
instrumenty w transakcjach M&A; problematyka prawa wtasciwego dla
umow, przeprowadzanie badania due diligence, o$wiadczenia i
zapewnienia stron, klauzule indemnifikacyjne
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Efekty\Wyktad powinien umozliwi¢ studentowi:

ksztatcenia:

1) w zakresie wiedzy:

a) poznanie podstawowych wariantow dokonywania transakcji fuzji i
przejec,

b) przyswojenie najwazniejszych zasad rzadzacych transakcjami M&A w
prawie polskim przy uwzglednieniu kontekstu prawnoporéwnawczego,
wynikajacych z rezimu dokonywania restrukturyzacji i zmian kapitatowych,

regut przenoszenia akcji oraz dokonywania wezwan na sprzedaz lub
zamiane akcji, zasad dotyczacych zbycia przedsiebiorstwa,

c) identyfikacje najwazniejszych instrumentéw kontraktowych
wykorzystywanych w transakcjach M&A.

2) w zakresie umiejetnosci:

a) objasnienie genezy, celu i skutku konkretnych rozwigzan prawnych
zawartych w prawie polskim i obcym,

b) rozpoznanie problemoéw prawnych w transakcjach M&A i
sformutowanie réznych propozycji rozwigzan.

3) w zakresie postawy:
a) nowe spojrzenie na mechanizmy fuzji i przejeé spotek,

b) rozumienie i krytyczne podejscie do prezentowanych rozwigzan
prawnych i praktyki kontraktowej.




