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.OPODATKOWANIE PODATKIEM MAJATKOWYM OBROTOW
SPEKULACYJNYCHINSTRUMENTAMI POCHODNYMI —-KONCEPCJA DE LEGE
FERENDA”

Niniejsza praca zawiera analiz¢ modelu opodatkowania podatkiem majatkowym
dziatalnosci spekulacyjnej prowadzonej za pomocg instrumentéw pochodnych.

Autor dostrzega mozliwos¢ prowadzenia dzialalno$ci za pomocg instrumentéw
pochodnych, ktora przybliza gospodarke do stanu kryzysu finansowego i gospodarczego, przy
jednoczesnym przerzucaniu ryzyka na pozostatych uczestnikéw rynku.

W tym kontek$cie, w pracy omoéwiono koncepcje niestabilno$ci gospodarki
kapitalistycznej, H. P. Minsky ego. W zaleznosci od stopnia zadluzenia H.P. Minsky wyrdznit:
stan finansowania zabezpieczonego, stan finansowania niezabezpieczonego oraz stan
finansowania spekulacyjnego (Ponzi). Na podstawie analizy tych zaleznosci, w niniejszej pracy
zaproponowano model opodatkowania kwalifikowanej dziatalnosci spekulacyjnej (t;.
prowadzonej przez okreslone podmioty, ktérych potencjalne bankructwo moze spowodowaé
dodatkowe koszty u wszystkich uczestnikdw rynku).

Nowa koncepcja zaktada zmienng stawke opodatkowania, zalezng wprost od stanu
finansowania, w ktérym w danym momencie znajduje si¢ gospodarka, w rozumieniu koncepcji
H.P. Minsky ego. Stawke przygotowano w taki sposob, aby im blizej gospodarka znajduje si¢
kryzysu finansowego, tym wyzszy byl podatek.

Jednoczes$nie, autor przeanalizowal zaro6wno obecnie funkcjonujace koncepcje
opodatkowania instrumentéw pochodnych w Polsce 1 wybranych panstwach, jak réwniez
koncepcje teoretyczne funkcjonujace w przesztosci.

W pracy zaproponowano model opodatkowania skonstruowany jako podatek
majatkowy. Przyczyng takiego podej$cia jest cel nowego podatku, czyli zmniejszenie
wolumenu zawieranych transakcji. Proponuje si¢ wigc opodatkowanie warto§ci majatku w
formie instrumentow pochodnych, posiadanego przez okreslone podmioty. Opodatkowanie
powinno odbywa¢ si¢ w oparciu o stawke podatkowa, ktdéra, przy odniesieniu do koncepcji
przedstawionych przez H.P. Minsky ego, bedzie zmienna.

W  rozdziale pierwszym pracy zawarto zagadnienia ogoOlne zwigzane
z analizowang tematyka, w tym rys historyczny oraz podstawowe mechanizmy powstawania

kryzysow gospodarczych. Wstepne omowienie tych zagadnien pozwolito nakresli¢ tematyke



przedmiotu oraz cze$ciowo podmiotu opodatkowania w nowej koncepcji opodatkowania
proponowanej przez autora.

W drugim rozdziale przedstawiono podstawe teoretyczng koncepcji prezentowanych
przez H.P. Minsky ego, jak rowniez koncepcj¢ pozyczkodawcy ostatniej szansy (z perspektywy
kryzysu finansowego z 2008 r.) i funkcje podatkow w koncepcji H.P. Minsky ego. Elementy
omoéwione w tej czesci pracy pozwolily na skonstruowanie zmiennej stawki podatkowe;.

W rozdziale trzecim przedstawiono istot¢ instrumentdw pochodnych, jak rowniez
opisano ich podstawowe rodzaje. Ponadto zaprezentowano sposoby wykorzystania
instrumentow pochodnych oraz rodzaje dziatalnosci, ktore moga by¢ prowadzone za ich
pomoca. W ten sposéb oméwiono podstawowe elementy stuzace do okreslenia przedmiotu i
podstawy opodatkowania w proponowanej koncepcji opodatkowania.

W rozdziale czwartym omoéwiono koncepcje opodatkowania instrumentéw pochodnych
funkcjonujace obecnie w wybranych panstwach, jak rowniez koncepcje opodatkowania
rozwazane w literaturze na przestrzeni czasu (koncepcje teoretyczne).

W  rozdziale pigtym omoéwiono rozwini¢gcie koncepcji H.P. Minsky ego
o koncepcje opodatkowania oraz kwesti¢ dzialalnosci prowadzonej za pomoca instrumentow
pochodnych. W dalszej kolejnosci, przedstawiono gléwne zalozenia oraz podstawowe
elementy nowej koncepcji opodatkowania dziatalnosci spekulacyjnej podatkiem majatkowym
(W tym podmiot, przedmiot i stawke podatkowa)

Rozdzial szosty zawiera omodwienie opodatkowania instrumentéw pochodnych w
polskim prawie podatkowym, na przyktadzie podatku dochodowego od osob fizycznych oraz
podatku dochodowego od osob prawnych. Nastepnie przedstawiono proponowany sposob
umiejscowienia nowego podatku w systemie podatkowym wraz z proponowanymi zmianami,

w tym przedstawiono proponowane brzmienie przepiséw, wprowadzajacych nowy podatek.



