Streszczenie

Rozprawa doktorska po$wigcona zostata zbadaniu wplywu ram prawnych restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w Unii Europejskiej na dyscypling rynkowa w sektorze bankowym.
W tym celu szczegblowej analizie poddany zostat zbidr przepisow obejmujacy przede
wszystkim dyrektywe 2014/59 oraz rozporzadzenie 806/2014, a takze akty wykonawcze i
delegowane na ich podstawie wydane przez Komisj¢. Zgodnie z hipoteza postawiong na
wstepie, tak okreslone ramy prawne tworza warunki dla skutecznosci dyscypliny rynkowej w
sektorze bankowym w UE. W celu weryfikacji tej hipotezy rozwazania w niniejszej rozprawie

zostaly podzielone na cztery rozdziaty.

Rozdziat pierwszy analizowal ekonomiczny 1 historyczny kontekstu przyjecia przepisOw
regulujacych restrukturyzacje 1 uporzadkowana likwidacje w Unii Europejskiej. W pierwszej
czesci tego rozdzialu omowiono podstawowe pojecia (,,regulacja”, ,,bank™) oraz przedstawiono
uzasadnienie koniecznosci regulacji dziatalno$ci bankowej. Mialo to stluzy¢ wykazaniu, ze
przepisy dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stanowia nieodtaczny element
zbioru regulacji bankowych zmierzajacych do zapewnienia efektywnos$ci rynku finansowego.
W drugiej czgéci tego rozdziatu przedstawiona zostala ewolucja przepisow regulujacych
dziatalno$¢ bankowa w prawie Unii Europejskiej. Jak zostato wskazane, przyjecie BRRD i

SRMR stanowito naturalng konsekwencje tego procesu.

Rozdziat drugi poswigcony zostal szczegélowemu omowieniu pojecia ,,dyscypliny rynkowej”.
W tym celu bazowano gléwnie na dorobku nauk ekonomicznych. Pozwolit on nie tylko na
dokonanie charakterystyki dyscypliny rynkowej, ale réwniez na sformutowanie warunkow jej
skuteczno$ci oraz wyjasnienie zwigzkdw pomigdzy tym zjawiskiem a przepisami prawa. W
rozdziale tym zbadano, jak poszczegdlne warunki ksztaltowaly si¢ pod wplywem rozwigzan
prawnych oraz dziatan organdéw publicznych przed i po wybuchu globalnego kryzysu

finansowego z lat 2007-2008.

W rozdziale trzecim przeprowadzono szczegdlowa analiz¢ ram prawnych restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w Unii Europejskiej. Wykazano tam, Ze dla utworzenia warunkow
skutecznos$ci dyscypliny rynkowej kluczowe sg nie tylko przepisy regulujace sama procedurg
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ale rowniez te odnoszace si¢ m.in. do planéw
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz minimalnych wymogoéw w zakresie

funduszy wilasnych i zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub konwers;ji.



Rozdziat czwarty poswigcony zostal zbadaniu potencjalnych wyjatkow 1 wytaczen istniejacych
na gruncie BRRD, SRMR 1 pozostatych omawianych aktow prawa UE oraz ich wplywu na
oczekiwania inwestorow co do konsekwencji upadlosci banku. Analizy wykazaly, ze z
perspektywy dyscypliny rynkowej problematyczne sa nie tylko te regulacje, ktore
bezposrednio pozwalaja zastosowaé pomoc publiczng lub wytaczy¢ czes¢ zobowigzan spod
instrumentu bail-in, ale rowniez te, ktore zwiekszaja prawdopodobienstwo zastosowania takich

rozwiazan przez odpowiednie organy.

Calos¢ wywodu doprowadzita do wnioskdw zaprezentowanych w zakonczeniu rozprawy.
Hipoteza zostatla pozytywnie zweryfikowana tylko czg$ciowo, niemniej przeprowadzone
badania pozwolily lepiej zrozumie¢ zwigzki pomi¢dzy ramami prawnymi restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji a dyscypling rynkowa.



