Streszczenie

Przedmiotem pracy doktorskiej jest finansowanie przez spotki akcyjne nabycia lub objecia emitowanych
przez nie akcji (pomoc finansowa, financial assistance). W polskim prawie zagadnienie to jest
uregulowane w art. 345 KSH, ktory stanowi, ze spotka moze (na warunkach okreslonych w tym artykule),
bezposrednio lub posrednio, finansowaé nabycie lub objecie emitowanych przez nig akcji w
szczegolnosci przez udzielenie pozyczki, dokonanie zaliczkowej wyptaty, ustanowienie zabezpieczenia.

Dysertacja analizuje pojecie finansowania, identyfikuje trudnosci w obrebie obowigzujacej regulacji
oraz formutuje uwagi de lege lata i de lege ferenda. Zasadniczg tezg pracy jest twierdzenie, ze art. 345
§ 1 KSH jest ujety zbyt szeroko i powinien by¢ $cislej zharmonizowany z art. 64 Dyrektywy 2017/1132.

Struktura pracy jest nastepujaca.

Rozdziat 1 opisuje zagraniczne przepisy dotyczace finansowania, stanowigce punkt odniesienia dla
prowadzonych dociekan, tj. przepisy angielskie, niemieckie, francuskie oraz regulacje Dyrektywy UE
2017/1132.

Rozdziat 2 bada metodologiczne aspekty wyktadni historycznej prawa unijnego oraz, odpowiednio, bada
historyczne uwarunkowania ratio art. 64 Dyrektywy 2017/1132 i art. 345 KSH. Celem jest m.in.
ustalenie, czy i w jakim zakresie, w kontekscie zasady autonomii prawa unijnego, punktem odniesienia
w analizie tych przepisow moga by¢ wzorcowe rozwigzania angielskie.

Rozdziat 3 wyjasnia ratio zakazu pomocy finansowej. Odwotuje si¢ do zasad ochrony kapitatu, przejeé
spotek i tadu korporacyjnego. Rozwazania skupiaja si¢ relacjach migdzy tymi zasadami oraz art. 345
KSH.

Rozdzial 4 naswietla pojecie pomocy finansowej, w szczegdlnosci przez analize kluczowych elementéw
konstrukcyjnych art. 345 § 1 KSH, zwlaszcza pojecia ,,celu”. Podniesiono watpliwosci zwigzane z
ogélnym brzmieniem tego przepisu i przeanalizowano wybrane transakcje, ktore mogag by¢
identyfikowane, jako pomoc finansowa. Osobne miejsce poswiecono finansowaniu nabycia akcji w
obrebie grup spotek.

Rozdziat 5 koncentruje sie na transakcji merger leveraged buy-out (MLBO), stanowiacej kombinacje
finansowanego dilugiem nabycia wigkszosciowego pakietu akcji spotki-celu przez tzw. spotke
specjalnego przeznaczenia (special purpose vehicle) oraz pdzniejszego potaczenia obu spotek.
Postawiono tezg, ze transakcje MLBO, ktore naruszaja kapitat spotki-celu, moga by¢ niezgodne z
przepisami o finansowaniu.

Rozdziat 6 opisuje zasady finansowania okre§lone w art. 345 § 2 — 7 KSH. Przeanalizowano w
szczegoOlnosci obowigzki utworzenia kapitatu rezerwowego, zapewnienia godziwej ceny akcji,
powziecia uchwaty walnego zgromadzenia, zbadania wyptacalnoéci beneficjenta finansowania i
sporzadzenia sprawozdania zarzadu.

Rozdziat 7 przedstawia wyjatki od powyzszej procedury, tj. zasady $wiadczen spetnianych w ramach
zwyktej dzialalnosci instytucji finansowych, jak rowniez do $wiadczen spetnianych na rzecz
pracownikow spotki lub spotki z nig powigzanej, ktérych celem jest utatwienie nabycia lub objecia
emitowanych przez spotke akcji.

Rozdziat 8 opisuje skutki naruszenia zasad finansowania, np. niewazno$¢ czynno$ci oraz zglaszanie
roszczen wobec cztonkéw organow spotki.

W podsumowaniu rozprawy przedstawiono gtowne ustalenia i postulaty de lege ferenda.



