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TRENDY W ZIELONYCH FINANSACH ODSLONIA...

PRACE DYPLOMOWE!

Jeszcze na poczatku 2022 r. w ofercie dydaktycznej Uni-
wersytetu Warszawskiego nie figurowaly zadne studia,
ktore dotyczylyby problematyki zréwnowazonych finan-
sow. Ten sam problem dotyczyl rowniez i pozostalych
szkot wyzszych w Polsce. Tymczasem uruchomienie na
Uniwersytecie Warszawskim studiéw podyplomowych
sZréwnowazone finanse - Podyplomowe Studium Praw-
no-Finansowe” przyniosto zaskakujacy (pozytywnie) re-
zultat, ktory oddaje transformacje na rynku pracy. Na
studia zapisaly sie osoby z wielu branz, z ré6znymi spe-

Poczatki

W 2020 r. wraz z dr Anne-Marie Weber jako czlonkowie
Zespotu badawczego ds. Prawa Ochrony Srodowiska
i Bior6znorodno$ci na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego rozpoczeliémy prace nad
uruchomieniem studiéw podyplomowych poswieconych
problematyce zielonych finanséw. Na brak takich stu-
diow w ofercie zwrdcila uwage pani Agnieszka, kursantka
Uniwersytetu Otwartego Uniwersytetu Warszawskiego,
gdy dopytywatem swoich studentéw o ich pomysty na
prosrodowiskowe lub proklimatyczne dziatania Uniwer-
sytetu. Ten sygnat dat asumpt do rozpoczecia prac, ale
zrzgdzeniem losu grupe tworzgcg zatozenia studium po
chwili wzmocnita dr Agnieszka Smolenska z PAN, a chwi-
le p6Zniej rowniez i przedstawiciele Instytutu Odpowie-
dzialnych Finansow (Ludwik Kotecki, dr Maciej Grabowski
oraz Piotr Pilat).

Brak w ofercie polskich szkot wyzszych studiow dedyko-
wanych zrownowazonym finansom wyraznie kontrasto-
wat z wnioskami, ktore w zakresie potrzeb edukacyjnych
nasuwat opublikowany w 2022 r. szosty raport Miedzy-
rzagdowego Zespotu ds. Zmiany Klimatu (IPCC). Z ustalen
naukowcoéw wynikata konieczno$¢ podjecia radykalnych
i wieloplaszczyznowych dziatan w celu transformacji ku
gospodarce neutralnej klimatycznie. Nie tak dawno te-
mu dostrzezono, ze kluczowe narzedzia, nakierowane na
zmierzenie si¢ z tym wyzwaniem cywilizacyjnym, do-
tycza funkcjonowania sektora finansowego jako krwio-
biegu gospodarki. Pomyst wdrozenia idei zréwnowazo-
nych finanséw w mechanizmy funkcjonowania sektora

cjalizacjami, do$wiadczeniem i wyksztalceniem, co poka-
zuje, jak wielu obszaréw dotykaja zréwnowazone finanse
i jak istotny jest to temat dla rynku pracy. Doskonale to
wida¢ w jednym momencie. Zainteresowania uczestni-
kow studium objawiajg si¢ bowiem wprost w wybieranych
przez nich tematach prac dyplomowych. Poniewaz uczes-
tnicy studiow sa tez praktykami, to przeglad tematow
oddaje jak w soczewce aktualne trendy w zielonych finan-
sach. Ale po kolei...

finansowego ma na celu nakierowanie strumienia kapi-
talu na te inwestycje w gospodarce realnej, ktére rea-
lizujg postulaty zréwnowazonego rozwoju. W szczegol-
nosci, zrownowazone finanse stuzg weryfikacji, czy do
lokowania $rodkéw finansowych nie dochodzi w obsza-
rach majacych negatywny wplyw na zmiany klimatu.
Zrownowazone finanse zajmujg obecnie priorytetowe
miejsce na agendach legislacyjnych Unii Europejskiej,
ksztaltujac jednocze$nie kluczowe mechanizmy rynko-
we oraz tendencje w zakresie strategii przedsiebiorstw
prywatnych.

Trudno byloby jednak mysle¢ o przeprowadzeniu zmiany
(calego) sektora finansowego bez tatwo dostepnych zaso-
boéw wiedzy, a przede wszystkim bez wykwalifikowanych
i zmotywowanych pracownikow. Dlatego Wydzial Prawa
i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, wychodzac
naprzeciw przytoczonym zmianom w otoczeniu spotecz-
nym (w tym regulacyjnym) oraz w $rodowisku natural-
nym, przedstawil w drugim kwartale 2022 r. inicjatywe
utworzenia nowych studiéw podyplomowych ,Zréwno-
wazone finanse - Podyplomowe Studium Prawno-Finan-
sowe”. Interdyscyplinarna formuta studium odpowiada
naturze sektora finansowego, ktory z jednej strony pod-
lega silnej regulaciji, a z drugiej strony wspottworzony jest
przez osoby o zréznicowanym wyksztatceniu i doswiad-
czeniu zawodowym. Dlatego chcieliémy, aby juz sam
tytul studiow podyplomowych oddawat zamiar takiego
uksztaltowania programu studiow, ktéry rownoczesnie
obejmuje zaréwno warstwe regulacyjng, jak i finansowa.
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Partnerem zewnetrznym w realizacji studium podyplo-
mowego zostal Instytut Odpowiedzialnych Finanséw,
bedacy jednym z wiodacych na polskim rynku oérod-
kow kompetencyjnych w zakresie zrownowazonych fi-
nansoéw, ktoérego misja jest informowanie, inspirowanie
oraz promowanie zasad i regut zréwnowazonych finan-
séw. Dodatkowo, w oparciu o umowe, podpisang w dniu
4 kwietnia 2022 r. przez Wydziatl Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego oraz Urzad KNF, studia po-
dyplomowe sg prowadzone we wspotpracy z KNF. Dzie-
ki temu do prowadzenia przedmiotéw dotyczacych te-
matyki szczego6lnie wrazliwej relacji pomiedzy organem
nadzoru finansowego a podmiotami nadzorowanymi (tj.
raportowanie do regulatora) moglismy pozyska¢ pracow-
nikéw Urzedu KNF.

Zakres studiow podyplomowych obejmuje trzy kluczowe
sektory rynku finansowego: kapitalowy, bankowy i ubez-
pieczeniowy. StworzyliS§my bardzo szeroka oferte 50 de-
dykowanych poszczegélnym zagadnieniom przedmiotéw
i dostep do wykladowcoéw tych przedmiotéw:

* Wstep do nauki o klimacie

* Globalna i unijna polityka klimatyczna

* Wstep do ekonomii zmian klimatu

» Sustainability, ESG, CSR & Greenwashing

* Polityka klimatyczna UE - cele klimatyczne, dokumen-
ty strategiczne, zobowigzania miedzynarodowe

* Instytucjonalno-prawne uwarunkowania zréwnowa-
zonych finanséw w UE

* Unijna taksonomia zréwnowazonych inwestycji - wstep
(klasyfikacja i kryteria)

* Réznorodno$¢ biologiczna jako podstawa funkcjono-
wania ekosystemow i ustug ekosystemowych

* Bior6znorodno$¢ w praktyce regulatora

» Lad korporacyjny w $wietle postulatu zréwnowazone-
go rozwoju gospodarczego

e Zrobwnowazony rozwo6j a obowigzki raportowania
(NFRD i CSRD)

e Zrébwnowazony rozwdj a obowiazki raportowania in-
stytucji finansowych (SFDR)

 Zrownowazony rozwdj a strategia biznesowa

* Zréwnowazony rozwdj a zarzadzanie wewnetrzne (pro-
cesy i organizacja)

 Zrownowazony rozwdj a umowy handlowe

 Zrownowazony rozwdj a polityka konkurencji

 Zréwnowazony rozwoj a odpowiedzialno§¢ podmio-
téw gospodarczych

* Wstep do nauki o finansach

* Ratingi zréwnowazonego rozwoju

* Unijny system handlu uprawnieniami do emisji EU ETS

* Kanaty transmisji ryzyk klimatycznych, §rodowisko-
wych, spotecznych i governance (ESG)

e Zarzadzanie ryzykami ESG

* Ryzyka klimatyczne w dzialalno$ci bankowej

* Modelowanie ryzyka klimatycznego

* Ryzyka ESG w regulacjach mikroostrozno$ciowych

* Raportowanie ESG bankow

* Nadzo6r makroostrozno$ciowy i banki centralne a zmia-
ny klimatu - aspekty prawne i instytucjonalne

* Nadzo6r makroostrozno$ciowy i banki centralne a zmia-
ny klimatu - techniki modelowania ryzyka

» Wewnetrzne procesy bankowe, relacje z klientem, in-
tegracja finansowa

» Zrébwnowazone inwestowanie (sustainable investment)
jako nowa kategoria preferencji inwestorskich

 Zrownowazone indeksy gieldowe

» Zrownowazone produkty finansowe (sustainable asset
management)

 Zrownowazony rozwoj a obowigzki uczestnikow rynku
kapitalowego

» Zielone obligacje I - rodzaje, specyfika, emitenci pub-
liczni/prywatni/ponadnarodowi

» Zielone obligacje II - warunki emisji zielonych obliga-
cji IST, korporacyjnych, skarbowych oraz obowigzki
raportowania i weryfikacji

 Zrownowazone kredytowanie

* Geneza ESG w sektorze ubezpieczen

» Wprowadzenie do regulacji ESG obowigzujacych sek-
tor ubezpieczen I

» Wprowadzenie do regulacji ESG obowigzujacych sek-
tor ubezpieczen 11

* ESG w produktach ubezpieczeniowych

* Zielone ubezpieczeniowe fundusze kapitalowe UFK

* ESG w polityce inwestycyjnej zakladéw ubezpieczen

e Zarzadzanie zakladem ubezpieczen z perspektywy
ESG

* Sprawozdawczo$¢ ESG do regulatora w sektorze ubez-
pieczen

* Praktyczne aspekty wdrazania ESG przez sektor ubez-
pieczen

* Pomoc publiczna a zielone inwestycje

* Zielone budzetowanie

» Zielone obligacje - Warsztat nr 1

* Dzialania sektora prywatnego w reakcji na wprowa-
dzane regulacje ESG - Public Affairs - Warsztat nr 2

* Seminarium

Utworzenie studiow podyplomowych wpisalo sie réwniez
w strategie dziatan prosrodowiskowych samego Uniwer-
sytetu Warszawskiego (,Agenda na rzecz klimatu i zréw-
nowazonego rozwoju” z 12 pazdziernika 2021 r}). W ramach
funkcji dydaktycznej Uniwersytetu stworzony zostat bo-
wiem kierunek studiow przyblizajacy problematyke zréw-
nowazonego rozwoju, ochrony $rodowiska, w tym ochro-
ny klimatu, w obszarze dotyczacym sektora finansowego.
Stworzenie na Uniwersytecie Warszawskim studiéw po-
dyplomowych ,Zréwnowazone finanse - Podyplomowe

1 Dokument jest dostepny pod adresem:

https://www.uw.edu.pl/wp-content/uploads/2021/10/agenda-na-rzecz-klimatu-i-zrownowazonego-rozwoju.pdf
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Studium Prawno-Finansowe” umozliwito réwniez roz-
szerzenie zewnetrznego oddzialywania naszego Uniwer-
sytetu w obszarze zréwnowazonego rozwoju i prze-
ciwdziatania zmianom klimatu (w ramach tzw. trzeciej
funkcji Uniwersytetu). Uczestnicy studiow podyplomo-
wych, przygotowujac prace dyplomowe pod opieka pra-
cownikow UW, sg bowiem zachecani do ich opublikowa-
nia - w zalezno$ci od tematu i formy zaré6wno w formie
tekstow publicystycznych, jak i o charakterze naukowym.
Takim miejscem publikacji tych prac badz ich oméwie-
nia bedzie takze przysztoroczny Raport Zielone finanse
w Polsce 2024. Dzieki temu w debacie akademickiej oraz

Trendy w zielonych finansach

Tematy prac dyplomowych uczestnikow studium, z kto-
rych wszyscy sg aktywni na rynku finansowym, dajg prze-
glad aktualnie dominujgcych na nim trendow. Dlatego
analizujac zagadnienia, ktore wybrali do poruszenia w swo-
ich pracach dyplomowych, mozna zidentyfikowac¢ kilka
ciekawych nurtow.

Pierwszy trend stanowig biezace wyzwania stojace
przed uczestnikami rynku. Widoczne jest to w pracy ,In-
strumenty odpowiedzialno$ci prawnej za greenwashing”,
jak i przy pracy ,Odpowiedzialno$¢ czlonkow zarzadu
za wdrazanie standardéow ESG; Dyrektywa w sprawie na-
lezytej staranno$ci przedsigbiorstw w zakresie zréwno-
wazonego rozwoju (dyrektywa CSDD) a przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych dotyczace business judgment rule”.
Wyzwania sa rowniez dostrzegalne w pracach dyplomo-
wych po$wieconych nowym formom raportowaniu przez
instytucje finansowe: ,Sprawozdawczo$¢ niefinansowa
zakladow ubezpieczen na gruncie Dyrektywy w sprawie
sprawozdawczo$ci przedsiebiorstw w zakresie zrowno-
wazonego rozwoju (Corporate Sustainability Reporting
Directive)” oraz ,Raport instytucji kredytowej w standar-
dzie Task Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD)". Wyzwania zwigzane z dostosowaniem dotych-
czasowej dzialalnosci instytucji finansowych analizuja tez
prace: ,Tworzenie majatkowych produktow ubezpiecze-
niowych z uwzglednieniem czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju” oraz ,Zréwnowazone finansowanie zakladow
ubezpieczen wzajemnych”.

Drugi trend to dokonywanie oceny uzytecznosci istnie-
jacych narzedzi rynkowych. Temat ten podejmuja prace
dyplomowe: ,Skuteczno$¢ zréwnowazonych indeksow we
wspieraniu transformacji klimatycznej”, , Zielone indek-
sy gieldowe w Europie w ujeciu poréwnawczym” oraz
»Wskazniki referencyjne a Porozumienie paryskie”.

w debacie publicznej pojawi si¢ wielu nowych autoréw,
ktorzy ze wzgledu na bogactwo swoich do$wiadczen za-
wodowych, jak i réznorodne wyksztalcenie, wnoszac
do zycia publicznego swoj wklad dotyczacy zrownowa-
zonych finanséw, bedg inspirowa¢ dzialalno$¢ na rzecz
srodowiska spolecznego w zakresie zréwnowazonego
rozwoju oraz zrbwnowazonych finanséw. Bedzie to row-
niez poszerzalo zasob latwo dostepnej wiedzy o zrow-
nowazonych finansach. Zalozenie, ktore przy$wiecato
utworzeniu studium, faktycznie udaje sie zrealizowac.
Wyraznie $§wiadczg o tym tematy prac dyplomowych
przygotowywanych w trakcie I edycji Studium.

Trzeci trend wydaje sie¢ powigzany z rekonstruowaniem
nowych obszaréw oddziatywania zréwnowazonych finan-
sow. Zwraca na to uwage praca dyplomowa ,Utrata bio-
roznorodnosci i wycena wartosci ustug ekosystemowych
w praktyce zarzgdzania ryzykiem w sektorze bankowym”.

Czwarty trend odnosi sie do intersekeji zrownowazonych
finansow z transformacja technologiczng i digitalizacja,
o czym traktuje przykltadowo praca dyplomowa ,Rozwdj
przedsiebiorstw technologicznych a ESG - szanse i wyz-
wania w Polsce”.

Systemowy i makrogospodarczy wymiar zrobwnowazo-
nych finanséw - trend piaty - widoczny jest przy pracach:
»~Addressing indirect impact of corporate value chain
through sustainable finance”, ,ESG due diligence in M&A
process”, ,Instytucje finansowe jako potencjalny katali-
zator niskoemisyjnej gospodarki”, ,Umowy PPA jako me-
chanizm zielonej transformacji”, a takze ,Zielone finan-
sowanie projektow zwigzanych z wytwarzaniem energii
jadrowej”.

Szosty trend stanowi uchwycenie i weryfikacja, na ile sa-
mo wdrazanie zrownowazonych finanséw stanowi ambit-
ny projekt. Widoczne jest to w pracach: ,Zréznicowane
poziomy ambicji sektora finansowego w zakresie wigcza-
nia zréwnowazonego rozwoju do systemu finansowego”
oraz ,Zrownowazone finanse katalizatorem zmian w po-
dej$ciu do zrownowazonego rozwoju”.



Wnioski

Wybory stuchaczy studium ,Zréwnowazone finanse - Po-
dyplomowe Studium Prawno-Finansowe” pokazuja kilka
kwestii. Po pierwsze, widoczna jest skala wyzwan sto-
jacych przed sektorem finansowym, gospodarka realng,
jakiszerzej - przed spoteczenstwem, wynikajacych z ko-
niecznosci transformacji ku gospodarce bezemisyjne;j.
Po drugie, dostrzegalna jest uzyteczno$¢ studium w bie-
z3cej pracy, gdyz dzieki wymianie wiedzy i doSwiadczen
oraz poglebionej analizie kluczowego dla danej funkciji

o

zawodowej zagadnienia mozliwe jest zidentyfikowanie
istotnych obszaréw ryzyka i pomystow na ich mitygacje.
Po trzecie, wyraznie wida¢ zdolno$¢ krytycznej oceny
poszczegodlnych biezacych zjawisk, ale tez i dokonania
oceny na poziomie makro. Do$wiadczenia te zostang
wykorzystana przy dokonywaniu zmian w programie
Studium, juz przy jego II edycji ruszajacej w pazdzierniku
br.




