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REKOMENDACIE TCFD - MIEDZYNARODOWY
STANDARD UJAWNIEN ZWIAZANYCH

Z KLIMATEM

W ciggu ostatnich dwoch dekad raportowanie niefinan-
sowe stalo sie¢ podstawowym narzedziem komunikacji
organizacji oraz ugruntowang praktyka duzych i $red-
nich firm. Upowszechnianiu sie praktyki raportowania
towarzyszy rozwoj wytycznych i standardéow informacji
niefinansowych!, wéréd ktérych na uwage zastuguje stan-
dard raportowania zagadnien zwigzanych z klimatem,
zawierajgcy rekomendacje Grupy Zadaniowej ds. Ujaw-
niania Informacji Finansowych Zwigzanych z Klimatem
(Task Force on Climate-related Financial Disclosures
- TCFD).

Rekomendacje TCFD s3 jednym z najczesciej wykorzys-
tywanych migdzynarodowych standardow raportowa-
nia informacji niefinansowych zwigzanych z klimatem.
W Brazylii, Nowej Zelandii, Singapurze, Szwajcarii i Wiel-
kiej Brytanii rekomendacje TCFD transponowane zostaty
do krajowych przepisow prawa. W Unii Europejskiej - do
czasu wydania pierwszego pakietu Europejskich Stan-
dardéw Sprawozdawczo$ci w zakresie Zrownowazonego
Rozwoju2 (European Sustainability Reporting Standards
- ESRS), implementacja rekomendacji TCFD na zasadzie
dobrowolnej zalecana byla przez Komisje Europejska
oraz Europejski Bank Centralny. Prawodawca europejski

zobowiazany byl uwzgledni¢ rekomendacje TCFD w ra-
mach prac prowadzonych nad ESRS3,

Celem rekomendacji TCFD jest rozpowszechnienie spoj-
nych praktyk raportowania ryzyk zwigzanych z klima-
tem, ktére pomoga uczestnikom rynku finansowego
zrozumie¢ i wladciwie uwzgledni¢ te ryzyka w prowa-
dzonej dzialalnosci i inwestycjach. Rekomendacje TCFD
odnoszg si¢ do raportowania perspektywy finansowej, tj.
wplywu zmian klimatycznych na rozwdj, wyniki i sytuacje
danej instytucji — pomijajac oddzialywanie tej instytu-
cji na klimat. Nalezy uzna¢ to za istotne ograniczenie
ujawnien plynace z raportowania niefinansowego tylko
na podstawie rekomendacji TCFD. Pomimo to, projekty
regulacji implementujgce lub bazujace na rekomendacjach
TCFD sa przedmiotem prac legislacyjnych w Kanadzie,
Stanach Zjednoczonych Ameryki i Szwajcarii. Ponadto,
120 rzadoéw i finansowych organéw regulacyjnych z cate-
go $wiata zaleca dokonywanie ujawnien zwigzanych z kli-
matem zgodnie z rekomendacjami TCFD*. Liczbe pod-
miotéw deklarujacych stosowanie rekomendacji TCFD,
w tym juz publikujgcych informacje niefinansowe zgodnie
z tymi rekomendacjami, TCFD oszacowat w 2022 roku na
3960 a ich warto$¢ rynkowa na 26 bilionow $.

1 M. Roszkowska-Menkes, Raportowanie niefinansowe w $wietle teorii instytucjonalnej. Symbol czy istotny krok w strone zrownowazonego rozwoju?,
Ewolucja raportowania niefinansowego. Perspektywa teoretyczna i weryfikacja praktyczna, red. R. Mrowka, M. Aluchna, Oficyna Wydawnicza SGH,

Warszawa 2021, s. 39.

2 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2023,/2772 z dnia 31 lipca 2023 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE

w odniesieniu do standardow sprawozdawczosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju, (Dz.U. L2772 z 22.12.2023).

3 Zgodnie z motywem 42 CSRD: (42)Standardy sprawozdawczo$ci w zakresie zrownowazonego rozwoju powinny uwzglednia¢ wytyczne dotyczace
sprawozdawczosci niefinansowej oraz wytyczne dotyczace zgtaszania informacji zwigzanych z klimatem. Powinny one takze uwzglednia¢ inne wymogi

sprawozdawcze okre$lone w dyrektywie 2013/34/UE (...).

4 TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures, 2022 Status report, pazdziernik 2022 r., s.100.
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Rysunek 1.
Liczba podmiotow stosujacych lub deklarujacych stosowanie rekomendacji TCFD
w rozbiciu geograficznym, wg danych za okres 2018-2022
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Zrédto: Raport TCFD 20225, Figure D.1, s. 98

Majac na uwadze powyzsze, przyblizenie tresci rekomen-
dacji TCFD wydaje sie by¢ warto$ciowe zaréwno z per-
spektywy prowadzenia dzialalno$ci przez przedsiebior-
stwa jak i z perspektywy sprawowania nadzoru nad tymi
przedsigbiorstwami, szczegolnie w przypadku gdy pro-
wadzona przez nie dzialalno§¢ wykracza poza teren Unii
Europejskiej.

Zgodnie z zalozeniami przyjetymi przez TCFD, stoso-
wanie standardu ma wesprze¢ osiaggniecie celow reduk-
cji emisji dwutlenku wegla zawartych w Porozumieniu
paryskim z 2015 r.8, Rekomendacje TCFD zawierajg wiec

wskazowki dla przedsigbiorstw finansowych i niefinan-
sowych, jak raportowa¢ wptyw klimatu na ich dzialalno$¢
oraz jak rozumie¢ ryzyka i szanse zwigzane ze zmianami
klimatycznymi. Rekomendowane do raportowania zagad-
nienia zwiazane z klimatem obejmujg:

» faktyczne i potencjalne oddzialywanie ryzyk klima-
tycznych (przej$ciaifizycznych) nadzialalno$¢ przed-
siebiorstw,

» mozliwos$ci (szanse) dla przedsiebiorstw wynikajace
z przejScia na gospodarke niskoemisyjna.

5 TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures, 2022 Status report, pazdziernik 2022 r.
6 TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures Overview, grudzien 2022, s. 20,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2022 /12 /tcfd-2022-overview-booklet.pdf>, (dostep 16.04.2024).
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Stosowanie rekomendacji TCFD niesie ze soba jednak
pewne ograniczenia w stosunku do rozwigzan juz przy-
jetych na gruncie europejskim ze wzgledu na:

» nieuwzglednianie zasady podwdjnej istotnosci, skut-
kujace pominieciem w ujawnieniach perspektywy
wplywu na klimat dzialalno$ci prowadzonej przez
przedsigbiorstwo raportujace zgodnie ze standar-
dem,

Rola i zadania TCFD

W kwietniu 2015 roku ministrowie finansow i prezesi ban-
kow centralnych z krajow grupy G207 wystapili z wnio-
skiem do Rady Stabilnos$ci Finansowej (FSB¥) o przeglad
ujawnien sektora finansowego pod katem komunikacji
zagadnien zwigzanych z klimatem. W wyniku przegla-
du FSB zidentyfikowalo potrzebe poprawy w obszarze
ujawnien dotyczacych ryzyk jakie moga nie$¢ ze sobg
zmiany klimatyczne, w kontekscie wplywu tych ryzyk
na uczestnikéw rynku, ich dzialalno$¢ i podejmowane
decyzje inwestycyjne, kredytowe oraz ubezpieczeniowe.
W tym celu w grudniu 2015 roku FSB powotata Grupe
Zadaniowg ds. Ujawniania Informacji Finansowych Zwig-
zanych z Klimatem (TCFD), sktadajaca sie z 31 przed-
stawicieli réznych branz gospodarki, firm doradczych
i serwiséw informacyjnych, reprezentujacych zaréwno
podmioty sporzadzajace, jak i uzytkownikéw informa-
cji niefinansowych, pod przewodnictwem Michaela R.
Bloombergag. TCFD otrzymalo zadanie opracowania re-
komendacji dla przedsiebiorstw dotyczacych spéjnych
ujawnien ryzyka finansowego zwigzanego z klimatem,
ktore pomoga uczestnikom rynku finansowego zrozu-
miec¢ ryzyka klimatycznelo. W komunikacie oglaszajgcym
powolanie cztonkéw TCFD' poinformowano, ze TCFD

» utrudnienia wynikajace z potrzeby stosowania przez
przedsigbiorstwo wiecej niz jednego standardu ra-
portowania niefinansowego, aby uwzgledni¢ wyma-
gane ujawnienia z zakresu tadu korporacyjnego i po-
lityki spoteczne;j.

wykonujac zadanie bedzie komunikowa¢ sie z zaintereso-
wanymi stronami i przeprowadzi konsultacje spoteczne,
aby zapewni¢ niezbedny wklad w opracowywanie reko-
mendacji majgcych na celu dokonywanie spojnych, porow-
nywalnych, rzetelnych, jasnych i skutecznych ujawnien
zwigzanych z klimatem.

W dniu 12 pazdziernika 2023 r. wraz z publikacja raportu
na temat statusu na 2023 r. TCFD wypelnita swoje zada-
nia i zostala rozwigzana. FSB zwrécila sie do Fundaciji
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Fi-
nansowej (Fundacji MSSF, ang. International Financial Re-
porting Standards Foundation - IFRS Foundation) o prze-
jecie monitorowania postepu ujawniania przez spotki
informacji zwigzanych z klimatem'?, Powotana przez
Fundacje MSSF, Miedzynarodowa Rada ds. Standardéw
Zréwnowazonego Rozwoju13 (ang. International Sustain-
ability Standards Board - ISSB) opublikowala w czerwcu
2023 r. pierwsze standardy zawierajagce wymogi doty-
czace informacji publikowanych przez spotki w zakresie
zréwnowazonego rozwoju“, tj. IFRS Sl oraz IFRS S2. Oba
standardy uwzgledniaja rekomendacje TCFD.

Publikacja rekomendacji TCFD dotyczacych ujawnien klimatycznych

W czerwcu 2017 roku TCFD opublikowal niewiazace re-
komendacje majace na celu zachecenie instytucji finanso-
wych i przedsiebiorstw niefinansowych do publikowania
(tj. ujawniania) informacji dotyczacych ryzyk i szans zwig-
zanych z klimatem®®. TCFD zalecit ujawnianie informacji

na temat tadu korporacyjnego, strategii klimatycznej or-
ganizacji, proceséw zarzadzania ryzykami zwigzanymi
z klimatem - w zakresie umozliwiajgcym ocene pro-§ro-
dowiskowych zmian w organizaciji.

7 G20 - Grupa 19 panstw oraz Unia Europejska, ktore laczne reprezentuja okoto 85% GDP, ponad 75% obrotu w handlu $wiatowym i okolo 2/3 $wiatowej
populacji ludnosci. Strona internetowa G20, https://www.g20.org/en /about-g20/#members, (dostep 20.08.2023).

8 F'SB (Financial Stability Board) - miedzynarodowa organizacja utworzona w 2009 r. przez G20 na rzecz wspierania stabilnosci globalnego systemu
finansowego. Organizacja skupia krajowe organy odpowiedzialne za stabilno$¢ systemow finansowych w 24 krajach i jurysdykcjach, miedzynarodowe
organizacje skupiajace regulatoréw, organy nadzoru i ekspertow bankéow centralnych, jak rowniez prowadzi dziatania informacyjne w 65 innych
jurysdykcjach za poérednictwem sze$ciu regionalnych grup konsultacyjnych. Strona internetowa FSB,

https://www.fsb.org /about/#mandate, (dostep 20.08.2023).

9 Strona internetowa TCFD, https://www.fsb-tcfd.org/about/#task-force-members, (dostep 20.08.2023).
10 Komunikat prasowy FSB z dnia 4 grudnia 2015 r. o powotaniu i zadaniach TCFD, https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2015/12 /12-4-2015-

Climate-change-task-force-press-release.pdf, (dostep 20.08.2023).

11 Komunikat prasowy FSB z dnia 21 stycznia 2016 1. 0 ustanowieniu cztonkéw TCFD,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2016,/01/20160121-TCFD-members-press-release.pdf, (dostep 20.08.2023).

12 Strona internetowa TCFD, https://www.fsb-tcfd.org /publications/, (dostep 16.04.2024).

13 Strona internetowa ISSB, https://www.ifrs.org /groups/international-sustainability-standards-board/, (dostep 16.04.2024).
14 [SSB News, ISSB issues inaugural global sustainability disclosure standards, 26 czerwca 2023 r.,
https://www.ifrs.org/news-and-events/news,/2023/06/issb-issues-ifrs-sl-ifrs-s2 /, (dostep 16.04.2024).

15 TCFD, Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, Final Report, czerwiec 2017.



WSsrod korzysci jakie niesie za soba stosowanie rekomen-

dacji TCFD wymienills:

* mozliwo$¢ ich natychmiastowego wdrozenia i sto-
sowania w miare dojrzewania praktyk ujawniania
informacji zwigzanych z klimatem,

* promowanie zaangazowania zarzadu i kadry kierow-
niczej wyzszego szczebla w kwestie zwigzane z kli-
matem, w tym w rozumienie ryzyk i szans zwigza-
nych z klimatem,

» wprowadzenie wykorzystania analizy scenariuszy
zmian klimatycznych do perspektywicznego zarza-
dzania organizacjg i jej modelem biznesowym,

» wspieranie dostarczania informacji uzytecznych do
podejmowania decyzji przez potencjalnych inwes-
torow.

Juz w dniu publikacji poparcie dla rekomendacji TCFD
wyrazili szefowie 103 miedzynarodowych korporaciji i or-
ganizacji'’.

Po opublikowaniu rekomendacji, TCFD prowadzil dzia-
fania promujgce i monitorujace ich implementacje. Jedng z
inicjatyw bylto utworzenie w maju 2018 r. we wspoélpracy z

Radg ds. Standardéw Ujawniania Klimatu (Climate Disclo-
sure Standards Board - CDSB) internetowej platformy
szkoleniowej z zasobami informacji i danych pomocnych
organizacjom przy wdrazaniu rekomendacji TCFD, tzw.
Centrum Wiedzy TCFD'®. Natomiast implementacje re-
komendaciji i inicjatywy wspierajace rozpowszechnianie
standardu TCFD monitorowat i ogtaszal w corocznych
raportach opisujacych praktyki ujawniania informacji
zwigzanych z klimatem. Raporty te zawieraja wielowy-
miarowe statystyki stosowania, wnioski z analiz, w tym
obszary ujawnien identyfikowane jako wymagajace dal-
szych wytycznych ze strony TCFD. Cenne informacje
zawieraja rowniez zamieszczane w raportach studia przy-
padkéw ujawnien zwigzanych z klimatem instytucji pro-
wadzacych dzialalnoé¢ w réznych branzach gospodarki.
Na stronie internetowej TCFD znalez¢ mozna udostep-
nione raporty za kolejne lata poczawszy od 2020 roku
(tzw. TCFD status reports).

Dynamicznie zmieniajace si¢ otoczenie regulacyjne,
w tym oczekiwania dotyczace ujawnien stanowity pod-
stawe do aktualizacji rekomendaciji TCFD z 2017 r. W paz-
dzierniku 2021 r. TCFD opublikowat znowelizowana tre§¢

rekomendacji zastepujacych pierwotnie opracowanezo.

16 TCFD, Recommendations of Task Force on Climate-related Disclosures, Final Report, czerwiec 2017, s. 41,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2021,/10/FINAL-2017-TCFD-Report.pdf, (dostep 16.04.2023).

17 Komunikat prasowy TCFD z dnia 28 czerwca 2017 . o publikacji i poparciu dla rekomendacji TCFD,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2020,/10/ TCFD-Supporting-Companies-28-June-2017-FINAL.pdf, (dostep 16.04.2024).
18 Strona internetowa Centrum Wiedzy TCFD, https://learn.tcfdhub.org/, (dostep 16.04.2024).

19 Strona internetowa TCFD, https://www.fsb-tcfd.org/publications/, (dostep 16.04.2024).

20 TCFD, Implementing the Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, pazdziernik 2021,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2021,/07/2021-TCFD-Implementing_Guidance.pdf, (dostep 16.04.2024).



Zakres ujawnien okreslonych rekomendacjami TCFD

Rekomendacje TCFD 2021 dotycza ujawnien, ktére maja
na celu pokazanie wptywu zmian klimatycznych na orga-
nizacje, tj. perspektywe finansowg odnoszaca sie¢ do sy-
tuacji i potencjatu rozwoju organizacji. Ta perspektywa
jest istotna nie tylko dla organizacji, ale rowniez inte-
resujgca z punktu widzenia inwestorow?!, Finansowy
wplyw zagadnien zwigzanych z klimatem na organizacije
zalezy od jej ekspozycji na zagrozenia i szanse zwigzane
z klimatem, jak réwniez od przyjetej strategii, w ramach
ktorej podejmowane sg decyzje zarzadcze odnos$nie ak-
ceptowanego apetytu na ryzyka zwigzane z klimatem.
Identyfikacja i ocena zagrozen/szans zwigzanych z kli-
matem oraz okreslenie reakcji na te zagrozenia/szanse
implikuje w organizacji rzeczywiste i potencjalne skutki
finansowe w odniesieniu do przychodéw, wydatkéw, ak-
tywow i pasywow oraz kapitatu i zrodel finansowania®2,
Majac to na uwadze, za korzystne dla organizacji zmiany
zwigzane z klimatem TCFD zidentyfikowak:

* efektywne wykorzystanie zasobow,

* oszczednosc¢ kosztow,

* wykorzystywanie niskoemisyjnych zrodet energii,

* rozwoj nowych produktow i ustug,

* dostep do nowych rynkow,

* budowanie odpornoéci na zmiany klimatyczne, takze
u dostawcow ustug /produktéw (tj. w ramach tancu-
cha dostaw).

Natomiast w ramach ryzyk zwigzanych z klimatem TCFD
wyodrebnit dwie kategorie:

©

Ryzyka przejScia (transition risks), ktore wynikaja z za-
grozen i szans zwigzanych z przejéciem na gospodarke
niskoemisyjna i moga wywiera¢ wplyw na funkcjono-
wanie catej gospodarki, poszczegolnych sektoréow oraz
pojedynczych przedsiebiorstw poprzez ryzyko politycz-
ne i regulacyjne, ryzyko technologiczne, ryzyko rynkowe
oraz ryzyko utraty reputaciji;

[bJ

Ryzyka fizyczne (physical risks), ktérych wplyw na dzia-
talnos¢ organizacji moze mie¢ miejsce poprzez wynika-
jace ze zmian klimatycznych zdarzenia nagle (np. gwal-
towne powodzie) lub zjawiska klimatyczne postepujace
stopniowo (np. zmieniajgca sie ilo$¢, intensywnos¢ i ter-
miny opadéw czy dostep do surowcow).

Identyfikowane przez TCFD i wspotwystepujace w oto-
czeniu organizacji ryzyka i szanse zwigzane z klimatem
oraz ich transmisje na sytuacje finansowa, alokacje kapi-
tatu i zrédla finansowania przedstawia rysunek 1.

21 Na aspekt ten zwraca uwage Komisja Europejska w Komunikacie pt. Wytyczne dotyczace sprawozdawczo$ci w zakresie informacji niefinansowych:
Suplement dotyczgcy zglaszania informacji zwigzanych z klimatem z dnia 20 czerwca 2019 r., s. 8,
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:52017XC0705(01), (dostep 16.04.2024).

22 TCFD, Implementing the Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, pazdziernik 2021, s. 9,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2021/07/2021-TCFD-Implementing_Guidance.pdf, (dostep 16.04.2024).




Rysunek 1.

Ryzyka i szanse zwigzane z klimatem, perspektywa finansowa wplywu na organizacje
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie TCFD Overview??
Prowadzenie $§wiadomej polityki dzialania organizaciji zarzadzania ryzykiem oraz wskaznikéw i celow. Dla kaz-
w zakresie wskazanych ryzyk i szans, TCFD zatozyt jako dego z tych czterech obszaréw zdefiniowano jedna reko-
podstawe przy formulowaniu rekomendacji dotyczacych mendacje okreslajaca zakres ujawnienia oraz tacznie je-
ujawnienn w obszarach: fadu korporacyjnego, strategii, denascie rekomendowanych ujawnien (tabela 1).
Tabela 1.

Obszary ujawnien oraz rekomendowane ujawnienia TCFD

LAD KORPORACYJNY STRATEGIA ZARZADZANIE RYZYKIEM m

Ujawnij rzeczywisty i potencjalny wptyw

Ujawnij zasady zarzadzania
organizacja dotyczace
ryzyk i szans zwiazanych
z klimatem

ryzyk i szans zwigzanych z klimatem

na dziatalno$g, strategie i planowanie
finansowe organizacji, jesli
takie informacje sa istotne

Opisz nadzor zarzadu
nad ryzykami i szansami
zwigzanymi z klimatem

Opisz role kierownictwa w ocenie
i zarzadzaniu ryzykamii szansami
zwigzanymi z klimatem

e Opisz ryzyka i szanse zwigzane
z klimatem, ktére organizacja
zidentyfikowata w perspektywie
krétko-, Srednio- i dtugoterminowej

Opisz role kierownictwa
w ocenie i zarzadzaniu ryzykami
i szansami zwigzanymi z klimatem

Opisz odpornosc¢ strategii
organizacji biorgc pod uwage rézne
scenariusze zwigzane z klimatem,
w tym scenariusz zaktadajgcy
ocieplenie 0 2°C lub nizsze

Ujawnij, w jaki spos6b organizacja
identyfikuje, ocenia i zarzadza
ryzykami zwigzanymi z klimatem

0 Opisz procesy identyfikacji
ioceny ryzyk zwigzanych
z klimatem w organizacji

Opisz procesy zarzadzania
ryzykami zwigzanymi
z klimatem w organizacji

Opisz, w jaki sposdb procesy majgce na
celu identyfikacje, ocene i zarzgdzanie
ryzykami zwigzanymi z klimatem,
zostajg wtgczone do systemu
zarzadzania ryzykiem w organizacji

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie TCFD Overview?

Ujawnij wskazniki i cele stosowane
do oceny i zarzadzania odpowiednimi
ryzykami i szansami zwigzanymi
z klimatem, jesli takie informacije
sg istotne

0 Ujawnij wskazniki stosowane przez
organizacje do oceny ryzyk i szans
zwigzanych z klimatem zgodnie
ze startegig i procesem zarzadzania
ryzykiem

e

Ujawnij zakre 112, orac adekwatne
zakres 3 emisji gazéw cieplarnianych
(GHG) oraz zwigzane z nimiryzyka

G Opisz cele uzywane przez
organizacje do zarzadzania
ryzykami i szansami zwigzanymi
z klimatem oraz wyniki organizacji
w odniesieniu do przyjetych celéw

23 TCFD, Task Force on Climate-related Financial Disclosures Overview, grudzien 2022, s. 13,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2022 /12 /tcfd-2022-overview-booklet.pdf, (dostep 16.04.2024).
24 TCFD, Implementing the Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, pazdziernik 2021.
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Z tresci wytycznych TCFD dotyczacych ujawnien wyni-
ka, ze publikacja informacji z obszaréw ,Strategia” oraz
~Wskazniki i cele” powinna by¢ uwarunkowany oceng ich
istotnosci w perspektywie finansowej. Natomiast ujaw-
nienia dotyczace obszaru ,kad korporacyjny”i ,Zarzadza-
nie ryzykiem” nalezy ujawnia¢ niezaleznie od istotnosci
finansowej, tj. potencjalnego wptywu kwestii zwigzanych

z klimatem na sytuacje i pozycje finansowa organizacjizs.

Rekomendacje TCFD zamieszczone w tabeli 1 skierowane
sg do organizacji dziatajacych we wszystkich sektorach
gospodarki. Majac jednak na uwadze szerokie spektrum
prowadzonej dzialalno$ci w ramach réznych sektorach
gospodarki, TCFD opracowal dodatkowe rekomendacje
dedykowane odrebnie instytucjom z sektora finansowego
oraz przedsiebiorstwom niefinansowym.

Rekomendacje TCFD 2021, obok zalecanych ujawnien mie-
dzy-sektorowych oraz dodatkowych ujawnien dla insty-
tucji z sektora finansowego zawieraja rowniez:

» przyklady potencjalnego wplywu wyodrebnionych
przez TCFD ryzyk zwigzanych z klimatem oraz szans
na sytuacje finansowa organizacjizs,

* przyklady wrazliwo$ci poszczegdlnych kategorii fi-
nansowych (przychodow, wydatkow, aktywow, pasy-
wow, zrodel finansowania) na zmiany klimatu27,

+ katalog miedzy-sektorowych wskaznikow wraz z uza-

sadnieniem ich stosowania®®.

Odrebny rozdzial Rekomendacji TCFD 2021 po$wigcony
jest zasadom skutecznego ujawniania, ktorych przestrze-
ganie uznaje si¢ za niezbedne do osiagniecia wysokiej
jakosci publikowanych ujawnien. W tym zakresie TCFD
wskazuje, aby ujawnienie przedstawialo informacje isto-
tne, bylo konkretne i kompletne, jasne, wywazone, zro-
zumiale, spojne w czasie, rzetelne, weryfikowalne, obiek-
tywne, porownywalne miedzy instytucjami w ramach
danejbranzy lub w odniesieniu do portfeli aktywow w ra-
mach danego sektora oraz terminowo przekazywane do

publicznej wiadomosci??.

Aby oceni¢ stopien zaawansowania wdrozenia Rekomen-
dacji TCFD 2021 przez instytucje, w ramach Projektu
Ksiegowi dla Zrownowazonego Rozwoju (ang. The Prince’s
Accounting for Sustainability Projectgo) opracowano ska-
le zaawansowania zarzadzania ryzykami klimatycznymi.
Skala ta jest trojstopniowa. Oceniana instytucja moze by¢
zaklasyfikowana do grupy poczatkujacych, $redniozaa-
wansowanych oraz lideréw w identyfikacji oraz zarzadza-
niu szansami i zagrozeniami zwigzanymi z Klimatem3!,
Tak wiec, chociaz rekomendacje TCFD sg niewigzace, to
w praktyce staly sie one podstawa autoregulacji wielu
podmiotéw sektora finansowego, ktore stosuja zawarte
w nich zalecenia®?. Jednoczesnie, nastgpita integracja re-
komendacji TCFD z przepisami prawa i dobrymi prakty-
kami dotyczacymi procesu ujawniania informacji w za-
kresie zrownowazonego rozwoju.

25 TCFD, Implementing the Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, pazdziernik 2021, s. 14,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2021/07/2021-TCFD-Implementing_ Guidance.pdf (dostep 16.04.2024).

26 TCFD, Implementing the Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, pazdziernik 2021, tabele A1.1, A1.2., s. 75-76,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2021/07/2021-TCFD-Implementing_Guidance.pdf (dostep 16.04.2024).

27 TCFD, Implementing the Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, pazdziernik 2021, tabela A1.3, s. 77-78,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2021/07/2021-TCFD-Implementing_ Guidance.pdf (dostep 16.04.2024).

28 TCFD, Implementing the Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, pazdziernik 2021, tabela A2.1, s. 79-81,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2021/07/2021-TCFD-Implementing_ Guidance.pdf (dostep 16.04.2024).

29 TCFD, Implementing the Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, pazdziernik 2021, s. 70-72,
https://assets.bbhub.io/company/sites/60,/2021/07/2021-TCFD-Implementing_Guidance.pdf (dostep 16.04.2024).

30 Projekt Ksiegowi dla Zrownowazonego Rozwoju (A4S) zostat powolany przez Jego Wysoko$¢ Ksiecia Walii w 2004 roku W projekcie A4S uczestnicza
przedstawiciele sieci trzech grup zawodowych o charakterze migdzynarodowym: Chief Financial Officers Leadership Network, Accounting Bodies
Network, Asset Owners Network. Przedstawiciele A4S brali udzial m.in. w opracowaniu standardu raportowania niefinansowego GRI.

31 The Prince’s Accounting for Sustainability Project (A4S), TCFD Recommendations Maturity Map, 2022 r., https://www.accountingforsustainability.
org/content/dam/a4s/corporate/home/KnowledgeHub/Guide-pdf/TCFD%20Recommendations%20Maturity%20Map.pdf.downloadasset.pdf

(dostep 16.04.2024).

32 M. Bukowski, Kilka uwag o zrownowazonym finansowaniu, w: Zielone finanse w Polsce 2021, red. L. Kotecki, Instytut Odpowiedzialnych Finansow,

Warszawa 2021, s. 93.
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